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KOHBEPTHA IO3UKA AK ®IHAHCOBUM IHCTPYMEHT
3AJIYYEHHA IHBECTOPIB

Ba/iMBiCTb BHUKOPUCTAaHHA (QIHAHCOBOrO IHCTPYMEHTY -
KOHBEPTHOI MO3UKU [Ji 3aJy4eHHd IHBEeCTULIW MiJKpecroBaiacs
6araTbMa yueHUMU. Tak, Henpas A.B., Tumuenko I.€. 3BepTanu yBary,
II0 Yy PpO3BUHYTHUX KpalHaXx KOHBEPTHI MO3UKU € HaMOIJIbII
NOUIMPEHUM IHCTPyMeHTOM Opimk-¢iHaHcyBaHHa [1, c. 190],
Pisnuk /I.B.,, Yepneuska T.IO. IlpocexkoB A./l. aHani3yw4yu poJb
JleEp>KaBHOTO YNpPaBJIiHHSA Yy CTUMYJIIOBAHHI iIHO3€eMHUX IHBECTHUIIH
TeX BHUCJOBJIOBAJIU NO3ULII0, L0 3aNpOBaJpPKEeHHA KOHBEPTHUX
N03UK B YKpalHCbKOMY 3aKOHOJABCTBI [Ji1 pe3UJeHTIB MIPaBOBOIrO
pexxumy /Jlist CiTi € NO3UTUBHUM 3pYILIEHHAM |[2].

TuM He MeHLIe, HABITh [0 3alpPOBa/PKEHHA Y BITYU3ZHAHOMY
paBi OKpPeMOro IHCTUTYTY KOHBEPTHOI IO03UKH, IepeTBOpPEHHHA
MO3UK y YAaCTKU y CTAaTYyTHOMY KaliTaJli paKTUYHO BifOyBa/ucsa Ha
nifcraBi iIHIUMM HOpM npaBa. Ha cbOrofHIIIHIN JeHb Y HAYKOBOMY
AUCKYpCi BYEHUMH HeJOCTAaTHLO INpUJAiJIeHa yBara IMOPIBHAHHIO
MOXJIUBUX WIJIAXIB I METOJLIB INEepeTBOPEHHA IMO3UKU Y YaCTKYy Y
CTAaTYTHOMY KalliTaJli, BU3HAYE€HHIO IepeBar i HeAOoJIIKiB KOXHOrO0
nigxony.

MeTow pfaHOI CTAaTTi € NpOBeJEeHHA ILJIAXOM 3aCTOCYBaHHA
MDKIUCHUIUIIHADHUX MiAX0AIB €KOHOMIYHO-IPaBOBOTO aHaJi3y
MOXJIMBUX LJIAXIB KOHBepTalil NO3UKW Yy 4YaCTKy B CTAaTyTHOMY
KaliTaJii, BU3HA4YE€HHA IlepeBar Ta HeJOJIKIB 3aCTOCYBaHHA
KOHBEPTHOI N03UKH, POPMyBaHHS MPAKTUYHUX PEKOMEHAALIHN 10/,0
YAOCKOHaA/JIeHHd  BITYM3HAHOTO  3aKOHOJABCTBA B YaCTUHI
BUKOPUCTAHHS (PiHAaHCOBOr0 IHCTPYMEHTY KOHBEPTHOI MO3UKHU AJiS
NiIBULIeHHS PiBHA ePEKTUBHOCTI i CIpaBeIJIMBOCTI 3aXUCTY MpaB Ta
IHTepeciB AK NO3UKOJaBLd, TaK 1 mo3udajbHUKa. g JOCATHEHHA
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NIOCTaBJIEHOTO 3aB/laHHS BUKOPUCTOBYKOTHCS METOAU: ICTOPUYHUH —
JUIs1 3JIiINCHEHHS] PETPOCIEKTUBHOTO aHaJli3y UJIAXIB epeTBOPEHHS
MO3UK Y YAaCTKYy Y CTAaTYTHOMY KaliTaJli TOCIoLapCbKOro TOBApUCTBA
B E€KOHOMIYHOMY MHUHYJIOMYy YKpalH{4; aHaJlizy -  I0J0
XapaKTepUCTUKU 3aKOHOJABYOr0  peryJiloBaHHA  IHCTUTYTY
KOHBEPTHOI MO3UKM B CYy4YaCHUX YMOBaxX; IOpPIBHAHHA - [Jid
BU3HAYEeHHA IepeBar Ta HEJOJIKIB 3aCTOCYBaHHA KOHBEPTHOI
NO3UKW; Ta CUHTEe3y - [ (QOpPMYJIIOBAaHHA NPAKTUYHUX
peKOMeHaliid 10J40 MNOKpallleHHs iHCTUTYLiMHOrO peryJitoBaHHA
KOHBEPTHOI IO3UKHU.

/loHelaBHA HaMOiJbLI MOMIKMPEHUMU LIJISIXaMU NepPeTBOPEHHA
NO3UKU Yy YaCTKy Yy CTAaTyTHOMY KamiTaji OyJiu: mnepeTBOpPEeHHS
MNO3UKHU B YaCTKy Ha MiZCTaBi 3apaXxyBaHHA 3yCTPIYHUX OLHOPIAHUX
BUMoOT (3rigHo 3 cT. 601 [JuBisibHOTO KOoAeKkcy YkpaiHu [3]) abo Ha
nifcTaBi NO€AHAHHA OOpXXKHUKA 1 KpeauTopa B OAHIA 0coO6i
(BigmoBizHO n#0 cT. 606 LuBisbHOrO KoJekcy YkpaiHu [3]).
BpaxoBywuy, 1110 B eKOHOMIYHIH icTOpil Halol Aep:KaBu OyB nepion,
koM HauioHasbHUM O6aHKOM YKpaiHU He [03BOJIJIOCSd OaHKaM
3HIMaTH 3 BaJIIOTHOTO KOHTPOJIO 30BHILIHbOEKOHOMIYHi 3000B’fl-
3aHHA Ha MiACTaBi 3apaxyBaHHAM CTOPOHAaMHU 3yCTPiYHUX OJHO-
pianux Bumor (suct HBY Big 24.05.2013 p. Ne 28-312/1652/6131),
TO HanyacTille BJlaBaJIkCs BJIAaCHe 0 IEpeTBOPEHHS [TO3UKH Y YaCTKY
B CTAaTYTHOMY KamiTajJi y 3B’SI3Ky 3 MO€JHAHHAM OOpPXKHHUKA i
KpeAUuTOpa B OJIHiK 0c06i. Y YUHHOMY PpaBOBOMY I10J1i TaKa omepaiis
3[IIMCHIOETHCA Ha MiJCTaBi HACTYNIHUX HOPM 3aKOHO/aBCTBA:

- CTOpOHM YK/I1a[al0Th LOTOBIip NO3UKHU, KEPYIOUYHUCh HOPMAaMHU CT.
1046-1053 LuBinbHOro KoAekcy YkKpaiHu [3] Ta MOJIOKEHHSAMHU
MI>KHApPOJHOrO0 1 BaJKOTHOTO 3aKOHOJABCTBA Yy BUNAJKY, KOJIHU
NIO3UKO/IaBLEM € HEPE3U/IEHT;

- [lo3vkozaBelb BHOCUTH IpaBa BUMOT'H 3a JOIOBOPOM IO3UKHU Y
CTaTyTHUU KalliTaJ N03uYaJbHUKA Ha MiAcTaBi cT. 13 3akoHy YKpaiHu
«[Ipo ToBapucTBa 3 06MeXEHO Ta AOAATKOBOK BiJMOBiaJbHICTIO»
[4]. [Ipy YoMy OLIIHKY IIMX MPpaB BUMOTH 3aTBEPKYIOTh BCi YYaCHUKHU
rocrnoJapCbKOro TOBaprucTBa O4HOCTANHO.

— 3000B’s13aHHA 3a JJOTOBOPOM MO3WKH NPUMUHAETHCA Y 3B’ A3KY
i3 mMo€gHaAHHAM OOpXKHMKA 1 KpeauTopa B OJHIM 0cC06i -
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roCrnoZlapCbKOMy TOBAPUCTBI BiANnoBiAHO A0 cT. 606 LuBijibHOrO

KoJZileKcy YKpaiHu [3].

Hlnsaxu nepeTBOPeHHs MO3UKH Y YACTKY B CTATYTHOMY KamiTaJi
rocrnogapcbLKoro TOBapucTBa

Eran 1. [uBectop Hagae
KOMITaH1i O3UKY
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Eran 1. Croponu
YKJIa/1al0Th JOTOBIp
MO3UKHU
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Etan 1. Croponn
YKJIaJat0Th JIOTOBIP
TIO3UKH 3 AJTETCPHATHUBHUM
3000B’I3aHHAM
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Etan 2. [IpuiimaeTbcs
pillIeHHS PO
BXOJKCHHsI IHBECTOpA
JIO CKJIay YYaCHHKIB
KOMITaHii IITXOM
BHECEHHS HUM
IPOIIOBUX KOIITIB JI0
CTaTyTHOT'O KamiTary

(ETan 2. IlpaBa BI/IMOFI/I\
3a JOTOBOPOM MO3UKH
BHOCSITHCSI IHBECTOPOM
y CTaTyTHUH KariTal
M03UYaJIbHUKA.
IuBecTop crae
YYaCHUKOM
rOCI0JIapChKOTro
TOBapHUCTBa
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é Eran 2. Hactanus )
[IEBHUX IOMiH,
00CTaBHH, MICIIS TKUX
KpEAUTOp IIpe.L IBIISIE
BUMOT'Y IIPUMHATH HOTO
710 CKJIay yYacCHHKIB
TOBAapUCTBA B AKOCTI
BUKOHAHHS
3000B’s13aHHS
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Etan 3. 300608’ s13aHH
II0/I0 CTIIATH MO3UKU
Ta 30008’ s13aHHS 11010
371IICHEHHS BHECKY Y
CTaTyTHUH KariTan
MOTalIal0ThHCS
BHACJI1/I0K 3apaxyBaHHs
3yCTPIYHUX
OZHOPITHUX BUMOT
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Etan 3. BpaxoBytouu,
10 TOCIOJaPChKe
TOBapHUCTBO CTAE 1
MMO3UYAILHUKOM, 1

MO3UKOABIIEM
OJTHOYACHO,
3000B’s3aHHS 3a
JIOTOBOPOM TIO3HKHU
MIPUTIHHSIETCS Y
3B’SI3KYy 3 TIOE€THAHHS

OOpKHUKA 1 KpeauTopa

L B OJIHIN 0c001

Eran 3. VxBanenus
pilIeHHS PO
NPUIHATTS KpeauTopa
JI0 CKJIaly YYaCHHKIB
TOCITOJIaPCHKOTO
TOBApUCTBA
(301IBIIICHHS OTO
yacTku). [Toramenns
JIOTOBOPY TIO3HKHU
BHUKOHAHHSIM
aJBTEPHATUBHOTO
3000B’A3aHHSA

Puc. 1. lllisaxy nepeTBOPEHHA NO3UKHM Y YACTKY B CTATYTHOMY

KamiTaJii rocnoapcbKoro ToBapucraa
/Jcepesio: po3pobka asmopa

[cTopu4yHUMHU NIepeyMOBaMU NIepeTBOPEHHA M03UKU Y YACTKY B
CTaTyTHOMY KalliTaJi B MHHYJIOMYy, fK IIpaBUWJIO, CJAyryBajJd He
CTIIbKU Oa)KaHHS 3aJlyYUTH IHBECTOPA, CKIJIbKM OaKaHHS 3HAWTHU
KOMIIPOMicHe pilleHHsI y 3B’SI3Ky 3 HEMOXKJIMBICTI0O KOMIIaHi€lO-
pe3suJleHTOM YKpaiHM NoracuTu OoproBe 3000B’sI3aHHA Mepej,

110



Hepe3uJIeHTOM BHACJIi0K (OpCc-MaKOPHUX OOCTAaBUH, HANpPUKJAJ,
pi3KOro Ta HEMPOTrHO30BAaHOT'0 3POCTAaHHSA KypCy BasllOTH (OakaHHS
BUPILIUTH NMPO6IEMY).

CtraTtTtero 29 3akoHy YKpaiHu «IIpo CTUMyJIlOBaHHSI PO3BUTKY
UPpPoBOi eKOHOMIKHM B YKpaiHi» [5] A pe3ueHTiB NpaBOBOro
pexxumy /Jlia CiTi 3anpoOnoOHOBaHMW HOBUU IHCTPYMEHT MOOYAO0BHU
BIAHOCMH 3 IHBeCTOpaMU - VKJ3AJLEHHd [JOroBOpy IO3UKU 3
aJIbTEPHATUBHUM 3000B’I3aHHSAAM (KOHBepTHa No03UKa). Takum
JIOTOBIp Ma€ CHJIbHI PUCHU i3 JOTOBOPOM IO3UKH, KOPIOPATUBHUM
JIOTOBOPOM Ta JOTOBOpPOM 3acTaBW. lled IHCTpyMeHT yxKe Oisiblie
COpSIMOBaHWM Ha 3a/lydYeHHS iHBeCTOpa y MepCHeKTUBHUM IMPOEKT,
Hi>XX Ha BUpiLIeHHs Npo06JieMH, IKa CTajacs 3 IPOEKTOM, B IKOMY OpaB
y4acTb iHBecTop, no ¢pakTy. [Ipy 4oMy CTOpOHM MarOTh MOXJIMBICTh
3a3Jjajieriib 06YyMOBUTH B JJOTOBOPiI 0OCTaBHUHU, KOJIM B KpegUTOpa
3’ABUTHCA MPaBO BUMaraTyu NPUUHATTS MOro A0 CKJIAAy YYaCHUKIB
rocroZjapCbKoro ToBapucTBa / 30iJblIeHHSI WOro 4YacTKU B
CTaTyTHOMY  KamiTaJi TrOCHOJZapCbKOro TOBApUCTBA. [HIIOMO
OCOOJIMBICTIO IIbOTO IHCTPYMEHTY € Te, L]0 CTOPOHM 3a3JaJieri/ib
MOXYTb y3rOAWTH IpaBUJla BHU3HAYEHHA TIPOLIOBOI OLIiHKHU
JIOAaTKOBOr0 BKJIQZy KpeAUTOpa — a BiANOBIZHO HMOro 4acTKU Yy
CTAaTyTHOMY KamiTaJjli TOBapUCTBa.

[Ilpo6ieMHMM MOMEHTOM MOXe CTaTH peaJsiizalis NpoleAypH
noraleHHs1 3000B’A3aHHA 3a JOTOBOPOM NNO3UKH IIJISAXOM NPUHHATTS
KpeAuTopa [0 CKJaJy y4YacHUKIB TrOCHOJAapCbKOro TOBapucTBa /
301JIbLIEHHS WOTO YaCTKU B CTAaTyTHOMY KalliTasli rocnofapcbKoOro
TOBApUCTBA: Y4YaCHUKA TOBAPUCTBA MOXYTb VXUJIATUCH BiJ
NiAMMCaHHSA Bi[MOBIZHOTO NPOTOKOJY 3arajbHUX 300piB YYaCHUKIB
rocnoZlapCbKOro TOBAapuUCTBAa Ha CTafili Npex siBJ€eHH BHUMOTH
KpeAUTOpOM. BupilmyBaTu Lie NTUTAaHHA Yy CYA0BOMY IMOPALKY MOXKe
OyTH ZI0BOJIi TPYA03aTPATHUM | TPUBAJIMM MPOLECOM.

Jns  nokpaujeHHs piBHA e(deKTUBHOCTI 1 cnpaBedJIMBOCTI
3aXUCTy NpaB Ta IHTepeciB IMO3UKOJAaBLA Ta I03UWYaJbHUKA
PEKOMEH/AYEMO BHECTU HACTYIHI 3MiHU Y HOPMATUBHO-IIPABOBI aKTH:

Ha mnamy JAyMKy, HaJaHHA MOMXJIMBOCTI BUKOPUCTOBYBATH
KOHBEPTHY IO3UKY JIMLIE pe3uZieHTaM IpaBoBoro pexxumy /Jlia Citi €
HeoOI'PpyHTOBaHOK. [oTpiOHO 3pOOUTHU AOCTYNHUM L€l IHCTPYMEHT
JI BCIX YYACHUKIB TOCIOLAPCHKOI JiAJBHOCTI, IepeHecTh HOPMU
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OO0 J[AOTOBOPY MO3UKU 3 aJbTepPHAaTUBHUM 3000B’S3aHHSM i3
3akoHy YkpaiHu «[Ipo cTUMyJil0OBaHHSI PO3BUTKY ULUPPOBOI
€KOHOMIKHM B YKpaiHi» B [JUBIJIbHUH KOJEKC YKpaiHY;

3a 3araJlbHMM [pPaBUJIOM CTOPOHU 3a [OrOBOPOM IO3UKHU
HAaVMEHYIOTbCA IMO03UKOJaBelb 1 IM03W4YaJbHUK. B YUHHOMY XK
BU3HAYE€HHI JJOTOBOPY MO3WKH 3 aJbTEPHAaTUBHUM 3000B’SI3aHHAM
CTOPOHU HAaWMEHYITbHCA KpeJAUTOop i 60p>kHUK. bepyun g0 yBary, ujo
B IUBIJIbHOMY 000POTi NOHATTS KpeAUTOpa i 60p>KHUKA € IIUPUINMH,
e fonyctuMo. [IpoTe, 3 METOI0 €AHOCTI MOHATIMHO-KATEr0pPiaJibHOTO
anapaTy BBaXXaeEMO 3a /[OLjiJIbHe BHECTU 3MiHM Yy BHU3HaA4YeHHA
INOHATTHA JAOTOBOPY NMO3UKU 3 a/lbTEPHAaTUBHUM 3000B’A3aHHAM Ta
Ha3BaTY CTOPOHM MTO3UKO/JABLEM 1 I03UYaJIbHUKOM;

CratTsa 8 3akoHy Ykpainu «IIpo ToBapucTBa 3 06MeEXEHOIO Ta
NO0JIaTKOBOIO BiJITTOBIa/IbHICTIO» nepeabavyae MO>KJINBICTh
BUKOPUCTAHHS 0e3BiIKJIMYHOI JOBIpEHOCTI 3 KOPMOPAaTUBHUX IPaB
JIJ11 BAKOHAHHS Ta 3abe31e4yeHHs 3000B’13aHb 3a: a) KOPIMOPAaTUBHUM
JlOTOBOPOM; 0) AOrOBOPOM 3aCTaBU YACTKHU Yy CTAaTYTHOMY KaliTaJi
TOBApUCTBAa. 3 METOI YHUKHEHHS HEeNOpO3yMiHb Ta MiJBUILEHHA
e(peKTUBHOCTI 3aXWUCTy 3aKOHHUX IpaB Ta IHTepeciB CTOPiH 3a
JIOTOBOPOM KOHBEPTHOI MO3WKH, NPONOHYEMO MepeadayduTH, IO
0e3BiIKJIMYHA [IOBipEHICTb 3 KOPIOPAaTUBHUX TMpaB MOXKe
3aCTOCOBYBATHUCA i /i1 BUKOHAHHS Ta 3abe3nevyeHHsI 3000B’13aHb 3a
JlOTOBOPOM NO3UKHU 3 a/IbTEPHATUBHUM 3000B’I3aHHSAM.
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