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МОНЕТАРНА ПОЛІТИКА В УМОВАХ ЗЕЛЕНОЇ 
ТРАНСФОРМАЦІЇ ЕКОНОМІКИ 

 
Зміна клімату є одним з найбільших викликів 21-го століття і 

привертає все більше уваги та інтересу в останні роки. Хоча це явище не 
є новим, оскільки навіть природно клімат Землі постійно змінюється, 
людська діяльність та зростання населення прискорили цей процес за 
останні 100-150 років. Процес зміни клімату містить в тому числі 
трансформаційні ризики пов'язані з переходом економіки та суспільства 
до низьковуглецевих технологій, тому все більше центральних банків 
активно займаються питанням розвитку інструментів фінансування 
екологічних технологій. 

Проблемам зеленої трансформації економіки науковцями і 
практиками приділяється велика увага. Проте темпи глобального 
потепління, рівень адаптації до технологічного прогресу та вплив зміни 
клімату на глобальну активність важко точно моделювати або оцінювати. 
Більшість наявних досліджень в основному вивчають вплив зміни 
клімату на ВВП [1; 5; 6], однак аналіз споживчих цін також стає все більш 
актуальним. Професор Ізабель Шнабель наголошує [3], що центральні 
банки стикаються з регулярними шоками пропозиції. Вона вважає, що 
зміна відносних цін значною мірою залежить від того, наскільки швидко 
та ефективно економіка переходить  від енергетичного виробництва на 
основі вуглеводнів до відновлюваних джерел енергії, і в цей період 
завданням центральних банків є контроль інфляційних очікувань. Адже, 
коли в процесі зеленої трансформації кардинально змінюються 
співвідношення в енергетичному балансі, пропозиція не завжди встигає 
за збільшенням попиту, що веде до підвищення цін у короткостроковій 
перспективі [7]. 

Вагомість завдання центрального банку щодо забезпечення зеленої 
трансформації економіки значною мірою залежить від наявного стану 
економіки країни та відповідних технологій, а також фінансового ринку 
та геополітичного середовища, в якому працює конкретний центральний 
банк. В щорічному опитуванні UBS серед майже 30 центральних банків 
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32% респондентів визначили зміну клімату як потенційний ризик для 
світової економіки [2]. У цьому контексті зростання цін на енергоносії та 
геополітичні зміни, спричинені російсько-українською війною, 
безсумнівно мають першочергове значення, і становлять виклик, який 
може мати пріоритет над зеленою трансформацією у короткостроковій 
перспективі. Однак у довгостроковій перспективі зелена трансформація 
економіки залишається ключовою для забезпечення економічної 
стійкості та фінансової стабільності, навіть якщо короткострокові 
виклики, такі як прискорена інфляція та геополітичні зміни, є 
пріоритетними.  

Розуміючи складність взаємозв'язків в економічній системі, варто 
зосередити увагу на кількох ключових аспектах, важливих для стратегії 
зеленої трансформації, а саме: 

− Як зелена трансформація економіки впливає на стабільність цін як 
найважливішу мету центрального банку? 

− Наслідки потенційного конфлікту між цілями зеленої трансфор-
мації та стабільністю цін з точки зору зеленої діяльності центральних 
банків. 

Раніше більшість наукових досліджень зосереджувалася на тому, як 
зміна клімату впливає на економічне зростання. Сьогодні ж все більше 
уваги приділяється впливу кліматичних змін на інфляцію, її рівень та 
нестабільність цін. Це пояснюється тим, що зміна клімату через стан 
ресурсних ринків та несприятливі погодні явища сприяє зростанню 
волатильності інфляції та самого рівня цін, що ставить під загрозу 
ефективність каналів монетарної політики. 

Оскільки одним з центральних завдань монетарної політики 
центральних банків є забезпечення стабільності цін та підтримка еконо-
мічного зростання, то його виконання у період зеленої трансформації 
вимагає розширення їхніх функцій та інструментів. Визначимо кілька 
ключових напрямів, у яких центральні банки можуть впроваджувати свої 
заходи. 

Зелена монетарна політика, що передбачає включення кліматичних 
ризиків у процес ухвалення рішень щодо грошово-кредитної політики. 
Це може включати розширення обсягів купівлі зелених облігацій або 
впровадження нових інструментів для фінансування стійких проектів. 

Розробка зелених фінансових інструментів, спрямованих на 
підтримку екологічно чистих проектів. Наприклад, випуск зелених 
облігацій або стимулювання інвестицій у відновлювану енергію та 
енергоефективні технології. 

Оцінка фінансових ризиків, пов'язаних зі зміною клімату. Це включає 
аналіз ризиків для банківської системи та фінансових ринків, пов'язаних 
з фізичними та трансформаційними ризиками зеленого переходу.  
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Підтримка сталого фінансування шляхом надання кредитних ліній 
та інших фінансових інструментів для підтримки проектів, що сприяють 
зеленій трансформації. Наприклад, програми кредитування для 
компаній, що інвестують у відновлювану енергію або енергоефективні 
технології. 

Співпраця з іншими організаціями для розробки загальнодержавних 
стратегій щодо кліматичних змін і їхнього впливу на економіку. Це може 
включати участь у міжнародних форумах, обмін досвідом та найкращими 
практиками, а також координацію дій на глобальному рівні [5]. 

В силу інноваційності та ризикованості, що підвищує вартість 
зелених технологій, їх впровадження без активного державного 
втручання та підтримки монетарними інструментами центральних банків 
стає практично неможливим. З огляду на нелінійний характер процесів 
зеленої трансформації, своєчасне прийняття рішень регуляторами щодо 
розгортання пільгових кредитних програм є критично необхідним. 
Нехтування заходами щодо переходу до екологічно-чистих 
відновлювальних джерел енергії може зменшити витрати держави у 
короткостроковій перспективі, але збільшить ризик серйозних 
кліматичних катастроф із значними соціальними та економічними 
наслідками.  
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